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 الملخص:
تحليل أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية  إلىتهدف هذه الدراسة 

(، وتم دراسة هذا الجانب من خلال النظر في نسبة القروض إلى الودائع ونسبة التدفق 1122-1122خلال الفترة )
تهم مع جمالي الأصول، من خلال علاقالنقدي التشغيلي وحجم الأرصدة النقدية وشبه النقدية وكذلك نسبة الدين إلى إ

العائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية. وتكونت عينة الدراسة من خمسة مصارف تجارية لليبية وهي: 
  .الصحاري مصرف الوحدة، مصرف الجمهورية، مصرف التجارة والتنمية، المصرف التجاري الوطني، ومصرف 

نموذج و ( Panel Dataــق أهداف الدراسة اســــــــــــتخدام تحليـــــــــــــــــل البيانات الزمنية المقطــــعية )لــــــــــــــغرض تحقيــــــــــــ
 The Random Effects( وكذلك نموذج التأثيرات العشوائية )The Fixed Effects Modelالتأثيرات الثابتة )

Modelوثم استخدام نموذج هاوسمان للمفاضلة بين الن )( موذجينHausman واستخدام لذلك برنامج )(EViews 
، ومن خلال هذا التحليل تم الوصول إلى النتائج بأنه يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة القروض إلى الودائع (13

دارة لإولنسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية، وأنه لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية 
رأس المال العامل المقاس بحجم الأرصدة النقدية وشبه النقدية على الأداء المالي المصارف التجارية الليبية، مع عدم 
وجود أثر ذو دلالة معنوية لنسبة الدين إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية. وتوصلت 

من أهمها أن بإمكان المصارف التجارية الليبية رفع مستوى كفاءتها التشغيلية هذه الدراسة إلى عددٍ من التوصيات، 
 .من خلال الإدارة الفعّالة لأصولها السائلة، بما يضمن تحسين سيولتها وتعزيز قدرتها على الوفاء بالتزاماتها

 الليبية. مؤشرات السيولة، الهيكل المالي، الأداء المالي، المصارف التجارية الكلمات المفتاحية:
Abstract: 

 This study aims to analyze the impact of liquidity and financial structure indicators on 

the financial performance of Libyan commercial banks from 2011 to 2018. The study 

examined this relationship through analysing the Loan-to-Deposit Ratio, the operating 

cash flow ratio cash and cash-equivalent balances, and the debt-to-total-assets ratio, in 

order to determine their relationship with both return on assets (ROA) and return on 

equity (ROE).The study sample consisted of five Libyan commercial banks: Wahda 

Bank, Jumhouria Bank, Bank of Commerce & Development, National Commercial 

Bank, and Sahara Bank. 

To achieve the study objectives, Panel Data analysis was employed, utilizing both the 

Fixed Effects Model and the Random Effects Model. The Hausman test was employed 

to determine the more appropriate model. EViews 13 software was used for this 

analysis. The results indicate a significant impact of the Loan-to-Deposit Ratio and the 

operating cash flow ratio on the financial performance of Libyan commercial banks. 

However, no significant effect was observed for working capital, measured by cash and 

cash-equivalent balances, nor by the debt -to-total assets ratio, on their financial 

performance. The study reached several recommendations, the most important of which 

is that Libyan commercial banks can enhance their operational efficiency through 

effective management of their liquid assets, thereby improving liquidity and 

strengthening their capacity to meet financial obligations. 

Keywords: Liquidity, Financial Structure, Financial Performance, Libyan Commercial 

Banks. 
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 مقـــــــــــدمة -1
دم الاستقرار ع ذلك لأنشهد القطاع المصرفي في ليبيا تغيرات كبيرة في السنوات الأخيرة، 

يولة بحت أهمية إدارة السالمصارف التجارية، وأص أداءعلى  أثر السياسي والاقتصادي في البلاد
والهيكل المالي في القطاع المصرفي أكثر أهمية في هذه البيئة الصعبة، حيث تواجه المصارف 
التجارية الليبية تحديات كبيرة في إدارة السيولة والهيكل المالي بسبب ارتفاع معدل التضخم وتقلب 

 (.1112لافي ،الأسواق الدولية )ال إلىأسعار صرف العملة ومحدودية الوصول 
المالي  داءالدراسات حول تأثير إدارة السيولة والهيكل المالي على الأ من عديدال أجريتولقد        

للمصارف التجارية حول العالم، ومع ذلك هناك فجوة في الأدبيات حول هذا الموضوع في ليبيا، 
التي تناولت أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي بشكل متزامن على الأداء المالي للمصارف في 

ركزت الأدبيات السابقة  فبينما ،بيئة تشغيلية غير نمطية تعاني من صدمات اقتصادية هيكليةظل 
معرفية لعلى تقييم هذه العلاقات في ظروف الاستقرار الاقتصادي، تأتي هذه الدراسة لتسد الفجوة ا

، والتدفقات النقدية LDR  نسبة القروض إلى الودائع) من خلال اختبار كفاءة مؤشرات مثل
في تفسير الأداء المالي للمصارف التجارية الليبية  (DAR التشغيلية، ونسبة الدين إلى الأصول

(، وهي فترة اتسمت بأزمة سيولة خانقة وانقسام مؤسسي، مما يقدم 1122-1122خلال فترة )
 .مساهمة مرجعية لفهم سلوك المصارف في بيئات الأزمات

فظ أنها تحت تبينالتجارية محل الدراســـــــــة  للمصـــــــــارفومن خلال الاطلاع على القوائم المالية 
لية مما يعطي نظرة أو ، أصــولها على شــكل نقدية وأرصــدة لدى المصــرف المركزي نســبة مرتفعة من ب

 جماليإبأهمية هذا البند في التحليل، وتختلف نسبة مكونات البنود السائلة من نقدية وشبه نقدية من 
ل على بند النقدية بشــــــك تركز المصــــــارففالأصــــــول بين المنشــــــأة الصــــــنارية والمصــــــارف التجارية، 

أسـاسـي لمواجهة السـحو ات غير المتوقعة من العملاء وكذلك تزيد نسبة الاحتفاا بالنقدية من وضع 
حســــــب متطلبات المصــــــرف المركزي لأي بلد من خلال نســــــبة الاحتياطي النقدي،  لآخراقتصــــــادي 

ائلة، إدارة الأصـول الس المالي للمصـارف التجارية يعتمد بشـكل كبير على داءأن الأإضـافة إلى ذلك 
أنه من الضـروري التزام المصـارف بسـداد ديونها حتى لا ينخفص تصنيفها الائتماني بالإضافة  لذلك
 ضرورة تعزيز الثقة لدى العملاء بالمصرف. إلى
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 لأجلاوكما أن زيادة البنود السائلة وشبه السائلة عن الحد الذي يسمح بسداد التزاماتها قصيرة 
رف من توجيه هذه الزيادة نحو استثمارات طويلة الأجل واعدة وسداد التزاماتها طويلة قد يمكن المصا

 الأجل مما يخفف من وطأة الالتزامات عليها.
 و ناء عليه يمكن أن ترتكز هذه الدراسة على التساؤل الرئيس التالي:

 ة؟ية الليبيللمصارف التجار المالي  دا الأما هو أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي على 
 وللإجابة على السؤال الرئيسي لدراسة تمت صياغة الأسئلة الفررية التالية:

 المالي للمصارف التجارية الليبية؟ دا على الأ نسبة القروض إلى الودائع ما هو أثر .1
 المالي للمصارف التجارية الليبية؟ دا نسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأ ما هو أثر .2
المــــالي للمصــــارف  دا علــــى الأ شــــبن النقديــــةالأرصــــدن النقديــــة و مــــا هــــو أثــــر حجــــم  .3

 التجارية الليبية؟
 المالي للمصارف التجارية الليبية؟ دا الأصول على الأ إلىما هو أثر نسبة الدين  .4

 أهداف الدراسة:-2
معرفة واختبار فيما إذا كان هناك أثر لمؤشــــــرات الســــــيولة والهيكل المالي  إلىتهدف الدراســــــة 

 المالي للمصارف التجارية الليبية، ولتحقيق هذا الهدف تطلب تحقيق الأهداف التالية: داءعلى الأ
 .المالي للمصارف التجارية الليبية داءعلى الأ نسبة القروض إلى الودائع معرفة أثر -2
 ية.المالي للمصارف التجارية الليب داءنسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأ معرفة أثر -1
 بية.المالي للمصارف التجارية اللي داءعلى الأ شبه النقديةحجم الأرصدة النقدية و معرفة أثر  -2
 المالي للمصارف التجارية الليبية. داءالأصول على الأ إلىمعرفة أثر نسبة الدين  -4

 أهمية الدراسة:-3
من أهمية المصــارف التجارية لأي دولة، وكذلك للنتائج التي يمكن أن  أهميتها الدراســة ســتمدت

المصـارف فيها، وعلى المدى الطويل في فهم أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي  أداءتنعكس على 
المالي للمصارف التجارية الليبية كعامل أساسي في تحقيق التوازن بين السيولة والر حية.  داءعلى الأ

بحوث الإدارية وتحليل البنود الســــائلة وشــــبه الســــائلة ومكوناته الأســــاســــية لتحديد طبيعة من خلال ال
 المصرف ودوره الحيوي في تعزيز سيولة واستمرارية المؤسسات المصرفية. أداءوأهمية تأثيرها على 
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 الدراسات السابقة:-4
 (:الأحدث إلىهذا الإطار منها )مرتبة من الأقدم  عديدةتناولت دراسات 

المالي للمصارف  داءبعنوان "أثر إدارة رأس المال العامل على الأ(: 2013سة )السليمان، درا -1
مصارف تجارية  21التجارية في المملكة العر ية السعودية"، واستخدمت عينة عشوائية تتكون من 

-1112في المملكة العر ية السعودية، وجمعت البيانات المالية لهذه المصارف على مدى الفترة )
(. واستخدم تحليل الانحدار الخطي المتعدد لتحليل البيانات وتحديد العلاقة بين إدارة رأس 1122

المالي للمصارف، وكانت أهم نتائج الدراسة وجود علاقة إيجابية ومعنوية بين  داءالمال العامل والأ
ت عودية. وأوصالمالي للمصارف التجارية في المملكة العر ية الس داءإدارة رأس المال العامل والأ

الدراسة بتحسين استراتيجيات إدارة رأس المال العامل من خلال تطوير استراتيجيات فعالة لإدارة 
الأصول والخصوم، مما يسهم في ضمان السيولة المالية وتحسين العوائد. وإجراء تحليلات دورية 

در التمويل لتقليل المناسبة، مع تنويع مصا داءرأس المال العامل باستخدام مؤشرات الأ داءلأ
الاعتماد على التمويل قصير الأجل، وتعزيز العلاقات مع العملاء لتحسين إدارة الحسابات المستحقة 

 القبص وتقليل التأخيرات في السداد. 
ــــــــام، دراســــــــة )اإ -2 ــــــــي المصــــــــارف (: 2012م ــــــــى للســــــــيولة ف ــــــــد النســــــــبة المثل ــــــــوان "تحدي بعن

ـــــــة للمـــــــدة  ـــــــة العرادي ـــــــة 1122-1112التجاري ـــــــة مـــــــن المصـــــــارف التجاري ـــــــة لعين ، دراســـــــة تطبيقي
ـــــــىالعراديـــــــة الخاصـــــــة". وهـــــــدفت الدراســـــــة  ـــــــى للســـــــيولة فـــــــي المصـــــــارف  إل تحديـــــــد النســـــــبة المثل
مصــــــارف  21انــــــات لـــــــ (، وتــــــم اســــــتخدام بي1122-1112التجاريــــــة العراديــــــة الخاصــــــة للفتــــــرة )

، مـــــع تطبيـــــق نمـــــوذج الانحـــــدار المتعـــــدد 21تجاريـــــة عراديـــــة خاصـــــة، وكـــــان عـــــدد المشـــــاهدات 
ـــــة ) ـــــة المر عـــــات الصـــــغرى العادي ـــــد محـــــددات نســـــبة الســـــيولة، واســـــتخدام طريق ( فـــــي OLSلتحدي

ــــىالتقــــدير، وتوصــــلت الدراســــة  ــــة،  إل وجــــود علاقــــة عكســــية بــــين نســــبة الســــيولة وكــــل مــــن الر حي
ماليــــــة، وحجــــــم الأصــــــول، وكــــــذلك وجــــــود علاقــــــة طرديــــــة بــــــين نســــــبة الســــــيولة وحجــــــم الرافعــــــة ال

ــــى للســــيولة فــــي المصــــارف التجاريــــة العراديــــة الخاصــــة هــــي  ــــين أن النســــبة المثل الودائــــع، كمــــا تب
. ومـــــن أهـــــم توصـــــيات هـــــذه الدراســـــة ضـــــرورة المســـــاهمة الفعالـــــة لـــــدور البنـــــك المركـــــزي 14.2%

ــــي احتســــام نســــبة الســــيولة بمــــا العراقــــي فــــي مرادبــــة مســــتوى الســــيولة فــــ ــــة ف ي المصــــارف العرادي
 يتناسب مع اللوائح الإرشادية.
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3- (Ali, 2018). Impact of Working Capital Management on Banks’ 
Performance: Evidence from UK. 

تم  قدفالمصارف في المملكة المتحدة،  أداءتتناول هذه الدراسة تأثير إدارة رأس المال العامل على 
، وتهدف 221(، وكان عدد المشاهدات 1122-1111تحليل عشرة مصارف كبيرة خلال الفترة )

فهم كيفية تأثير عناصر إدارة رأس المال العامل مثل فترة تحصيل الديون، وفترة سداد  إلىالدراسة 
على  دعلى ر حية المصارف، والتي تم دياسها من خلال العائ نسبة القروض إلى الودائعالدائنين، و 

الأصول والهامش الصافي للفائدة، وأظهرت النتائج وجود علاقة سلبية بين الر حية وفترة تحصيل 
حية. ومع مرتبطة إيجابياً بالر  نسبة القروض إلى الودائعالديون وفترة سداد الدائنين، بينما كانت 

أن زيادة فترة  ىإليشير  ذلك، كان التأثير الإحصائي الوحيد المهم هو تأثير فترة تحصيل الديون، مما
وتوصي الدراسة بضرورة تحسين استراتيجيات إدارة رأس المال  .تقليل الر حية إلىالتحصيل تؤدي 

. لودائعنسبة القروض إلى االعامل لدى المصارف من خلال تقليل فترة تحصيل الديون وزيادة كفاءة 
من المهم للمصارف أن تحقق التوازن بين السيولة والر حية، مع التركيز على تطوير سياسات  ذلكك

المالي. كما أوصت أيضا بإجراء مزيد من الأبحاث لدراسة تأثير  داءائتمانية فعالة تسهم في تعزيز الأ
 .إدارة رأس المال العامل على المصارف بمؤشرات أخرى وفترات زمنية مختلفة

دراسة بعنوان "دياس كفاءة إدارة رأس المال وفق متطلبات لجنة  (:2012خرون. آي، و )الأعاجيب -4
وتأثيرها على سيولة المصارف التجارية الخاصة: دراسة تطبيقية في مصرف الائتمان  IIIبازل 

 وتأثيرها IIIدياس كفاءة إدارة رأس المال وفقًا لمتطلبات لجنة بازل  إلىالعراقي". وهدفت هذه الدراسة 
على سيولة المصارف التجارية الخاصة، مع دراسة تطبيقية على مصرف الائتمان العراقي. 

أن مصرف الائتمان العراقي تمكن من تحقيق الحد الأدنى لنسبة كفاية رأس المال  إلىوتوصلت 
 %22.2بلغت نسبة كفاية رأس المال للمصرف  إذ، %21.2والتي تبلغ  IIIالمطلو ة بموجب بازل 

أن هناك علاقة إيجابية وذات دلالة إحصائية بين نسبة كفاية رأس المال ومؤشرات و ، 1122في عام 
( ونسبة التمويل الثابت الصافي LCRسيولة المصرف، والتي تشمل نسبة تغطية السيولة )

(NSFR وهذا يشير ،)رف، تحسين وضع سيولة المص إلىأن زيادة نسبة كفاية رأس المال تؤدي  إلى
بأن على مصرف الائتمان العراقي الاستمرار في الحفاا على نسبة كفاية رأس  وأوصت الدراسة
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يساهم في تعزيز وضع سيولة قد ن ذلك لأ، IIIالمال فوق الحد الأدنى المطلوم بموجب بازل 
 المصرف وقدرته على مواجهة الأزمات المحتملة.

5-  (Osmani, Morina, 2019). The key performance of commercial banks: 
evidence from Republic of Kosovo 

ي جمهورية المصارف التجارية ف أداءالتحقيق في العوامل الرئيسية المؤثرة على  إلىهدفت هذه الدراسة 
(، 1122-1122مصارف تجارية رئيسية في كوسوفو خلال الفترة ) 9كوسوفو، واستخدمت بيانات لـ 
أن حجم المصرف، ونسبة كفاية رأس المال،  إلى، وتوصلت النتائج 22وكان عدد المشاهدات 

دت المصارف التجارية، في المقابل، وج أداءوالسيولة، وجودة الأصول لها تأثير إيجابي وكبير على 
لى الودائع، والتكلفة الإدارية، والتضخم لها تأثير سلبي ع إلىالدراسة أن متغيرات مثل نسبة القروض 

المالي للمصارف يتأثر بشكل إيجابي بملاءة  داءالدراسة أن الأالمصارف التجارية، وأظهرت  أداء
رأس المال ومعدل السيولة، وتبين أن زيادة ملاءة رأس المال تعزز من استقرار المصارف وتزيد من 

أظهرت النتائج تراجعا  فقد قدرتها على تلبية التزاماتها، وكان هناك تأثير سلبي على الكفاءة التشغيلية،
الحاجة الملحة لتحسين إدارة التكاليف وزيادة الكفاءة في  إلىذا الجانب. وهذا يشير ملحوظا في ه

المالي  داءيدل على تحسن الأ (ROA) زيادة في متوسط عائد الأصولأي أن و العمليات المصرفية، 
ومن أهم التوصيات أنه ينبغي على المصارف  .للمصارف، رغم أن هذه الزيادة كانت متواضعة

 تها التشغيلية من خلال تبني استراتيجيات فعالة في إدارة التكاليف واستثمار في التقنياتتحسين كفاء
ينصح بتطوير استراتيجيات تعزز من ملاءة رأس المال، مما سيساعد في بناء الثقة  بذلكالحديثة؛ 

 لدى المودعين والمستثمرين.
المالي للمصارف  داءى الأ" أثر إدارة رأس المال العامل عل (:2012 دراسة )العقيل، أمل، -6

ارف المالي للمص داءتحديد أثر إدارة رأس المال العامل على الأ إلىالسعودية" هدفت هذه الدراسة 
مصرفا تجاريا في المملكة العر ية  22السعودية. وجمعت الدراسة عينة عشوائية تتكون من 

(. وكان عدد 1122-1121السعودية، تم جمع البيانات المالية لهذه المصارف على مدى الفترة )
ين لعلاقة ب، واستخدم نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتحليل البيانات وتحديد ا22المشاهدات 

أن هناك علاقة إيجابية  إلىالمالي للمصارف، وتوصلت الدراسة  داءإدارة رأس المال العامل والأ
 المالي للمصارف السعودية. داءوقوية بين إدارة رأس المال العامل والأ
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 ".المالي المصرفي داءأثر إدارة رأس المال العامل على مستوى الأ (:"2021دراسة )عبد الله، -2
ـــــة الســـــنوية اســـــتخدم ـــــارير المالي ـــــم الحصـــــول عليهـــــا مـــــن التق ـــــة ت ت هـــــذه الدراســـــة بيانـــــات ثانوي

ـــــــــ  ــــــــة خــــــــلال ) 22المنشــــــــورة ل ــــــــ وراق المالي ــــــــي ســــــــوق العــــــــراق ل -1112مصــــــــرفا مــــــــدرجا ف
، وتـــــم تحليـــــل بيانـــــات الجدوليـــــة المجمعـــــة مـــــن خـــــلال 292(. وكـــــان عـــــدد المشـــــاهدات 1122
نـــاك قصـــورا واضـــحا لـــدى بعـــص أن ه إلـــىوتوصـــلت الدراســـة   .EViews 10 اســـتخدام

ـــــــــد لليـــــــــة الإدارة وتخصـــــــــي  رأس المـــــــــال العامـــــــــل وتســـــــــخير  ـــــــــي تحدي الإدارات المصـــــــــرفية ف
ــــي تحســــين الأ ــــة ف ــــك، تعــــد  داءمكوناتــــه كــــأدوات فعّال ــــى ذل نســــبة المــــالي المصــــرفي. عــــلاوة عل

المصــــرفي. و نــــاء  داءمــــن بــــين العوامــــل التــــي لهــــا تــــأثير كبيــــر علــــى الأ القــــروض إلــــى الودائــــع
ذلــــــــك تــــــــم تقــــــــديم بعــــــــص التوصــــــــيات منهــــــــا الاهتمــــــــام بــــــــإدارة المؤسســــــــات المصــــــــرفية  علــــــــى

بتخصـــــــي  رأس المـــــــال العامـــــــل بشـــــــكل جيـــــــد بهـــــــدف تعزيـــــــز واقـــــــع الإجـــــــراءات المصـــــــرفية 
المـــــالي باســـــتخدام أســــــاليب فعّالـــــة، بمــــــا فـــــي ذلــــــك  داءوالأخـــــذ فـــــي الاعتبــــــار عمليـــــة تقيــــــيم الأ

 ل.تلك المتعلقة بتحليل مكونات رأس المال العام
8- (Hussaini, Abubakar, 2022). The Impact of Working Capital 

Management on Banks' Performance: A Conceptual Review. 
تؤكد على أهمية إدارة  فهيالمصارف،  أداءتتناول الدراسة تأثير إدارة رأس المال العامل على 

راح إطار المصارف. وتم اقت أداءالموارد قصيرة الأجل والالتزامات قصيرة الأجل في تعزيز السيولة و 
المصارف، مما يضيف ديمة نظرية وعملية  أداءمفاهيمي لفهم العلاقة بين إدارة رأس المال العامل و 

إيجابية بين إدارة رأس المال العامل  وجود علاقة إلىوتوصلت الدراسة  .للمعرفة في هذا المجال
ت توصلو تحسين إدارة رأس المال العامل يسهم في تعزيز السيولة والر حية،  إنو المصارف.  أداءو 

المصارف تتطلب التوازن بين  أداءأن العلاقة بين مكونات إدارة رأس المال العامل و  إلى أيضاً 
مستقبلية لاختبار الإطار المفاهيمي المقترح وأوصت الدراسة بإجراء دراسات  .المخاطر والكفاءة

ي ما ينبغي على المصارف تبنمالمصارف.  أداءلفهم أفضل للعلاقة بين إدارة رأس المال العامل و 
 .استراتيجيات فعالة في إدارة رأس المال العامل لتعزيز أدائها المالي

التجاريــــة الليبيــــة ومــــا يميــــز دراســــتنا عــــن غيرهــــا مــــن الدراســــات أنهــــا تركــــز علــــى المصــــارف 
المـــــــالي لهـــــــذه المصـــــــارف، التـــــــي  داءوتحديـــــــد أثـــــــر مؤشـــــــرات الســـــــيولة والهيكـــــــل المـــــــالي علـــــــى الأ
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، نســــــبة التــــــدفق النقــــــدي التشــــــغيلي، نســــــبة القــــــروض إلــــــى الودائــــــعتشــــــمل متغيــــــرات مســــــتقلة مثــــــل 
 الأصـــــول، والمتغيـــــرات التابعـــــة إجمـــــالي إلـــــىحجـــــم الأرصـــــدة النقديـــــة والشـــــبه نقديـــــة، نســـــبة الـــــدين 

 -( و )العائـــد علـــى حقـــوق الملكيـــة Return on Assets (ROA) -)العائـــد علـــى الأصـــول
Return on Equity (ROE))( 1122-1122، خلال الفترة.) 

 منهجية وبيانات الدراسة:-5
بناءً على مشــــكلة الدراســــة وأهدافها، والنموذج القياســــي المســــتخدم، تمت صــــياغة الفرضــــيات 

لضـــمان الاتســـاق المنهجي، وذلك  (ROE) وROA) )لتميز بشـــكل دقيق بين مؤشـــري الأداء المالي
 :على النحو التالي

 الفرضية الرئيسية:
 : H0 اساً بـ مق المالي داءلا يوجد لثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأ
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 

: H1 ـ مقاساً ب المالي داءيوجد لثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأ
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 

 و ناءً على ذلك تم صياغة الفرضيات الفررية التالية:

 الفرضية الفرعية الأولى: -
  :H0aمقاساً بـ  المالي داءعلى الأ نسبة القروض إلى الودائعلا يوجد أثر ذو دلالة معنوية ل
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 
 H1a: مقاساً بـ ) المالي داءالأعلى  نسبة القروض إلى الودائعيوجد أثر ذو دلالة معنوية لROA ،

ROE) .للمصارف التجارية الليبية 
 الفرضية الفرعية الثانية: -

 H0bقاساً بـ م المالي داء: لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأ
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 
 H1b ساً بـ مقا المالي داءالنقدي التشغيلي على الأ: يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة التدفق
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 
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 الفرضية الفرعية الثالثة:  -
 H0c  لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لأثر إدارة رأس المال العامل المقاس بحجم الأرصدة النقدية :

 للمصارف التجارية الليبية. (ROA ،ROEمقاساً بـ )وشبه النقدية على الأداء المالي 
 H1c  يوجد أثر ذو دلالة معنوية لأثر إدارة رأس المال العامل المقاس بحجم الأرصدة النقدية :

 للمصارف التجارية الليبية. (ROA ،ROEمقاساً بـ )وشبه النقدية على الأداء المالي 
 الفرضية الفرعية الرابعة: -

 H0d اساً مقالدين إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي  : لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة
 للمصارف التجارية الليبية. (ROA ،ROEبـ )

 H1d  بـ  مقاساً : يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة الدين إلى إجمالي الأصول على الأداء المالي
(ROA ،ROE) .للمصارف التجارية الليبية 

 أهداف الدارسة فإن متغيراتها تتمثل في:  إلىوللوصول 
 بـ:المالي للمصارف التجارية الليبية مقاس  داءالمتغير التابع: الأ -2

 ؛Return on Assets (ROA) -العائد على الأصول -
 .Return on Equity (ROE) - العائد على حقوق الملكية -
 المتغيرات المستقلة: -1

إلــــــــى  اســــــــتخدام نســــــــبة القــــــــروضوالمقاســــــــة ب LDR نســــــــبة القــــــــروض إلــــــــى الودائــــــــع -
 التسهيلات.

والمقاســـــــــة بقســـــــــمة صـــــــــافي التـــــــــدفقات  OCFRنســـــــــبة التـــــــــدفق النقـــــــــدي التشـــــــــغيلي  -
 النقدية التشغيلية على الالتزامات المتداولة.

الأرصـــــــــدة  إجمـــــــــاليوالمقـــــــــاس ب CNCRحجـــــــــم الأرصـــــــــدة النقديـــــــــة والشـــــــــبه نقديـــــــــة  -
 .شبه النقديةالنقدية و 

ـــــىنســـــبة الـــــدين  - ـــــى  إجمـــــاليوالمقاســـــة بقســـــمة  DARالأصـــــول  إجمـــــالي إل الـــــدين عل
 الأصول. إجمالي
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( ROAالمالي للمصارف التجارية الليبية، والتي هي العائد على الأصول ) داءوتم دياس الأ
( كمتغيرات تابعة لدراسة أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي وفقا ROEوالعائد على حقوق الملكية )

 للنموذج التالي:
ε+ 4X4β+  3X3β+  2X2β+  1X1β+  0β(Y) =  rmanceFinancial Perfo 
ε(DAR) + 4β)+ CNCR(3β(OCFR) + 2β(LDR) + 1β+  0) = a1ROA(Y 
ε(DAR) + 4β)+ CNCR(3β(OCFR) + 2β(LDR) + 1β+  0) = a2ROE(Y 

 :إنحيث 
Yداء: المتغير التابع الأ ( المالي للمصارف التجارية الليبيةFinancial Performance .) 
1Y( العائد على الأصول :Return on Assets-ROA.) 
2Y( العائد على حقوق الملكية :Return on Equity -ROE.) 
0a.المتغير المستقل مؤشرات السيولة والهيكل المالي : 
1β :نسبة القروض إلى الودائع (Loan to Deposit-LDR). 
2β :( لنسبة التدفق النقدي التشغيليFlow RatioOperating Cash -OCFR). 
3β شبه النقدية: حجم الأرصدة النقدية و Cash and Near Cash Ratio)-CNCR.) 
β4 إجمالي إلى: نسبة الدين ( الأصولDebt to Total Assets Ratio-DAR.) 
ε.المتغير العشوائي : 

واســـــــتخدمت الدراســـــــة المـــــــنهج الاســـــــتنباطي للبيانـــــــات الكميـــــــة، وتـــــــم تجميـــــــع البيانـــــــات مـــــــن 
تـــــم الاعتمـــــاد علـــــى الكتـــــب  ذلكالماليـــــة للمصـــــارف التـــــي تـــــم اختيارهـــــا كعينـــــة للدراســـــة، كـــــالقـــــوائم 

ـــــــة لعكـــــــس صـــــــوره واضـــــــحة عـــــــن جوانـــــــب  ـــــــارير ودراســـــــات ســـــــابقة كمصـــــــادر أولي ومجـــــــلات وتق
ــــــرات  الموضــــــوع. ــــــرات المســــــتقلة والمتغي ــــــين المتغي ــــــة ب ــــــد العلاق ــــــل الانحــــــدار لتحدي واســــــتخدام تحلي

خـــــرى كاختبـــــار التوزيـــــع الطبيعـــــي واختبـــــار عـــــدم التجـــــانس التابعـــــة ومجموعـــــة مـــــن الاختبـــــارات الأ
ـــــــار  ـــــــرات الوصـــــــفية للمتغيـــــــرات المســـــــتقلة والتابعـــــــة. وأســـــــتخدم  هاوســـــــمانواختب واســـــــتخراج المتغي
( لاختبــــــار فرضــــــيات الدراســــــة ومعرفــــــة مــــــا هــــــو أثــــــر المتغيــــــرات المســــــتقلة EViews13برنــــــامج )

 على المتغير التابع فيها.
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صارف من خمسة م تم أخذ عينةالمصارف التجارية العاملة الليبية، و ويتكون مجتمع الدارسة من 
مصرف الوحدة، مصرف الجمهورية، مصرف التجارة والتنمية، المصرف التجاري تجارية وهي 

على أساس اعتبارات في النظام المصرفي الليبي من حيث الحجم فهي ، الصحاري الوطني، ومصرف 
 ها نسبتمالمصرفية في ليبيا، وتركز الائتمان الذي يمثل  الأصول إجماليمن  %22 هما نسبتتشكل 
من حجم الودائع  %22نسبته  مامن حجم الائتمان المصرفي، وتركز الودائع الذي يمثل  22%

 (.1129المصرفية )مصرف ليبيا المركزي،

روض إلى نسبة القو النسبة لحدود الدراسة اعتمدت الدراسة على دياس مؤشرات السيولة فقط ب
والتدفقات النقدية والأرصدة النقدية وشبه النقدية، أما مؤشرات الهيكل المالي تم دياسه فقط  ودائعال

شكل ظراً للطبيعة الهيكلية للبيئة المصرفية الليبية التي تعتمد بن الأصول، إجمالي إلىبنسبة الدين 
ية وأدوات مالشبه كلي على الودائع كمصدر أساسي للخصوم، في ظل غيام أسواق دين متنوعة 

المالي تم دياسه فقط بالعائد على الأصول والعائد على  داءالأو  .معقدة كالسندات خلال فترة الدراسة
المتغيرات  الليبية التي تدرس هذه البيئةل الدراسات في ائمن أو هذه الدراسة   اعتبارو  ،الملكيةحقوق 
دثت فيها لاحقة ح بفتراتالمتغيرات ، و ذلك توصي الدراسة بدراسة هذه على حد علم الباحثين معا

 متغيرات مهمة اثرت في القطاع المصرفي الليبي.
( لعدة مبررات منهجية 1122إلى  1122تحديد الفترة الزمنية للدراسة لتغطي الأعوام من ) وتم

 :واقتصادية موضورية تحافظ على رصانة النموذج القياسي
( دورة اقتصادية ومؤسسية متجانسة في 1122–1122تمثل الفترة ): تجانس الفترن الهيكلية .2

الخصائ  التشغيلية للقطاع المصرفي الليبي؛ حيث اتسمت بسعر صرف رسمي ثابت للدينار 
الليبي، و داية نشوء أزمة السيولة وتدرجها، والانقسام الإداري للنظام المصرفي. و التالي، فإن 

 .ظل تلك المحددات الثابتة دراسة هذه الفترة تمنح فهماً عميقاً لسلوك المصارف في
شهد القطاع المصرفي  :2012بعد عام  (Structural Break) وجود صدمة هيكلية .1

( قرارات تاريخية 1112ومطلع عام  1111)تحديداً أواخر عام  1122والاقتصاد الليبي بعد عام 
من الناحية ، %211 رأسها تعديل سعر صرف الدينار الليبي بنسبة تجاوزتجذرية، على 

القياسية والإحصائية، فإن تمديد السلسلة الزمنية لدمج بيانات ما بعد التعديل مع بيانات ما قبله 
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 في نموذج واحد يؤدي إلى مشكلة "الانقطاع الهيكلي"، مما يتسبب في تشويه المعلمات المقدرة
(beta)  ائع مقومة ول والودوضياع كفاءة مخرجات الانحدار بسبب القفزات الكبيرة في ديم الأص

بالعملة المحلية. بناءً عليه، لثر الباحثان الاقتصار على هذه الفترة لضمان سلامة التقدير 
 .القياسي، مع التوصية ببحث فترة ما بعد التعديل كدراسة مستقلة

في هذه الدراسة يهدف إلى  (Panel Data) أن استخدام تحليل الانحدار المقطعي الزمنيكما 
ير الإحصائي والارتباط الاستدلالي بين مؤشرات السيولة والهيكل المالي و ين الأداء المالي، دياس التأث

 وحتميةة مطلقة علاقة سببي استناداً إلى البيانات التاريخية للمصارف. ولا يقصد بهذه النتائج إثبات
(Absolute Causality) اسة الدر ، بل هي علاقات اقتران وتأثير إحصائي مشروطة ببيئة وعينة
 .خلال الفترة الزمنية المحددة

 مفاهيم متغيرات الدراسة: -6
 تعتمد هذه الدراسة على عدة متغيرات مستقلة وتابعة وهي كالتالي: 

ياسه المالي للمصارف التجارية الليبية والذي يتم د داءيمثل المتغير التابع الأالمتغير التابع:  -أولاا 
 ((Ross et al. 2019 بالتالي:
هو مقياس مالي يقيس مدى كفاءة المصرف وذلك (: ROAالأصول ) إجمالي إلىالعائد  -

 باستخدام أصوله لتحقيق الر ح، ويتم حسام العائد على الاستثمار باستخدام الصيغة التالية:

صافي الدخل ( = ROAالأصول ) إجمالي إلىالعائد 
إجمالي الأصول

 

 :إنحيث 
 يحققه المصرف بعد خصم جميع المصروفات والفوائد صافي الدخل: يمثل صافي الر ح الذي 

 والضرائب.
 ة لجميع الأصول المملوكة للمصرف.جماليالأصول: يمثل القيمة الإ إجمالي 

المالي للمصرف من خلال إدارة  داءيعد هذا مؤشر مهم للمستثمرين والدائنين لتقييم الأ
ارة وتحديد الإد أداءيتم استخدامه من قبل المصرف نفسه لتقييم و الأصول وتحقيق عوائد مرضية، 

 مجالات التحسين.
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هو مؤشر مالي مهم يستخدم لتقييم ر حية المصرف وكفاءة (: ROEحقوق الملكية ) إلىالعائد  -
 استخدام حقوق المساهمين، ويتم حسام العائد على الملكية باستخدام الصيغة التالية:

صافي الدخل (= ROEية )حقوق الملك إلىالعائد 
إجمالي حقوق  الملكية 

 

 :إنحيث 
 .صافي الدخل: يمثل صافي الر ح الذي يحققه المصرف بعد خصم جميع المصروفات والضرائب 
 حقوق الملكية أو حقوق المساهمين: حقوق الملكية في المصارف تتكون من عدة عناصر  إجمالي

  :رئيسية، وهي
 الذي تم تقديمه من قبل المساهمين لتأسيس المصرف أو يمثل المبلغ  :رأس المال المدفوع

 زيادة رأس ماله.
 وتشمل الاحتياطيات القانونية والاختيارية والخاصة التي يحتفظ بها المصرف :الاحتياطيات.  
 اتم الاحتفاا بهيالأر اح التي لم يتم توزيعها على المساهمين و وهي  :الأر اح المحتجزة. 
  الفوائص من إعادة تقييم الأصول والاحتياطيات الأخرى  قد تشمل مثل: عناصر أخرى. 

المصرف ومقارنتها مع متوسطات  أداءالعائد على حقوق المساهمين هو مؤشر مهم لتقييم 
إدارة المصرف على تحديد كفاءة استخدام  أيضاً  يساعدو المصارف الأخرى والصناعة بالشكل عام، 
 رات الجديدة.رأس المال وتقييم جدوى المشاريع والاستثما

 في: تتمثلفهي متطلبات الدراسة التي اعتمدت عليها، وفقاً لالمتغيرات المستقلة:  -ثانياا 
 :((LDR- Loan-to-Deposit Ratio نسبة القروض إلى الودائع -1

تم دياس هذا المؤشر كأحد أهم مؤشرات السيولة والأداء المالي للمصرف، والذي يعكس قدرة 
الودائع المتاحة لديه في شكل قروض وتسهيلات ائتمانية. وتم حسابها المصرف على توظيف 
 .(Berger & Humphrey, 1997) :باستخدام المعادلة التالية

 إجمالي  القروض والتسهيلات(= LDR) إلى الودائع قروضال نسبة
إجمالي  التسهيلات

 

 (OCFR-Operating Cash Flow Ratio) :نسبة التدفق النقدي التشغيلي -2
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تعتبر نسبة التدفق النقدي التشغيلي في المصارف التجارية مؤشراً يستخدم لتقييم قدرة المصرف 
على توليد التدفقات النقدية من عملياته التشغيلية الأساسية خلال فترة زمنية محددة وتم دياسها كالتالي 

(OpenStax,2016): 

صافي التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية= (OCFRنسبة التدفق النقدي التشغيلي )
الالتزمات المتداولة 

 

 

 (:CNCR- Cash and Near Cash Ratio) شبن النقديةحجم الأرصدن النقدية و  -3

في المصارف التجارية يعتبر مؤشرًا هامًا لقدرة المصرف  شبه النقديةحجم الأرصدة النقدية و 
باستخدام  CNCRعلى تلبية احتياجات السيولة الفورية وتنفيذ المعاملات المالية ويتم حسام حجم 

 :(Johnson, 2018)و  (Smith, 2020)المعادلة التالية 

قاصة بين المصارف م + النقدية بالصندوق  = (CNCR) شبن النقديةإجمالي الأرصدن النقدية و 
 + مقاصة بين الفروع + ودائع تحت الطلب + ودائع زمنية

 (:DAR-Debt to Total Assets Ratio) إجمالي الأصول إلىنسبة الدين  -4

مالي للصحة المالية والاستقرار ال مهماً  مالياً  إجمالي الأصول مؤشراً  إلىتعد نسبة إجمالي الدين 
ة تساعد على تقييم مستوى المخاطر المالية والقدر  ذلك لأنهاللمصارف، وتكتسب هذه النسبة أهمية 

 :(Ross et al, 2019)لتالي كاها على الوفاء بالالتزامات المالية، ويتم احتساب

إجمالي الإلتزامات (الديون )= (DARإجمالي الأصول ) إلىنسبة الدين 
إجمالي الاصول

 

 

 (Financial Leverage) وقد تم الاعتماد على هذا المؤشر كمعبر أساسي عن الرفع المالي
للمصارف عينة الدراسة، لكونه مؤشراً محاسبياً مباشراً يعكس نسبة التمويل بالمديونية )والتي تشكل 

لرقابية التي قد تعتري المؤشرات االودائع معظمها( بطريقة موضورية ومستقرة، بعيداً عن التشوهات 
الأخرى )مثل كفاية رأس المال المبني على الأصول المرجحة بالمخاطر( نتيجة للتقلبات التنظيمية 
 .والاستثناءات الرقابية التي فرضتها ظروف الأزمة الاقتصادية والانقسام المؤسسي خلال فترة الدراسة
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 ستخدمة:الخطوات اإجرائية والمقاييس اإحصائية الم-2
 :لتاليتم إجراء عدد من الخطوات للوصول إلى نتائج هذه الدراسة وهي كا

-1122جمع البيانات الفعلية للقوائم المالية لعينة الدراسة ولفترة الدراسة والتي كانت من  .2
1122. 

 Microsoftتفريغ البيانات المتحصل عليها من القوائم المالية في برنامج مايكروسوفت إكسل  .1
Excel. 

 تم صياغة البيانات على شكل نسب ومعادلات ليتم أدرجها في الشكل النهائي للتحليل. .2
 إجراء اختبار التحليل المعنوي الوصفي لمتغيرات الدراسة. .4
 أجراء اختبار مصفوفة الارتباط التي توضح مدى الارتباط بين متغيرات الدراسة. .2
  (Multicollinearity - VIF). ختبار التعدد الخطيا .2
للمفاضلة بين نموذجي التأثيرات الثابتة  (Hausman Test)أجراء اختبار هاوسمان  .2

 والعشوائية.
أجراء تقدير لمعالم النموذج من خلال الانحدار الخطي وذلك من خلال نموذج التأثيرات  .2

 The Random( ونموذج التأثيرات العشوائية )The Fixed Effects Modelالثابتة )
Effects Model.) 

 .أجراء اختبار عدم التجانس .9
 اختبار فرضيات الدراسة. .21

 تحليل بيانات الدراسة:-2
تم في هذا الجزء استخدام عدد من الأساليب الاحصائية لفح  بيانات الدراسة كالوسيط 
والمتوسط والمنوال وغيرها، وكذلك اختبار التوزيع الطبيعي واختبار مصفوفة الارتباط التي توضح 

يرات المستقلة والتابعة للنموذجي الدراسة، وكذلك عرض نتائج نموذجي التأثيرات الارتباط بين المتغ
ة الإجاب للمفاضلة بين النموذجين ثم استخل  هاوسمانالثابتة والتأثيرات العشوائية، مع أجراء اختبار 

 ات.التي على ضوئها تم استنتاج النتائج والتوصيو  ،التي تم وضعها لهذه الدراسة على الفرضيات
  



 

 
 
727 

 

 م2026 يونيووالسياسية للعلوم الاقتصادية  مجلة الرؤية ( من2عشر العدد ) الثاني المجلد   

 

 الأساليب اإحصائية المستخدمة: -أولاا 
 تم استخدام عدة مقاييس في هذه الدراسة وتتمثل في:

 اختبار المتغيرات الوصفية لمتغيرات الدراسة: .1
وهذا الاختبار يظهر المتوسط والوسيط والانحراف المعياري وتتبع البيانات للتوزيع الطبيعي من 

 خلال القيم الاحتمالية للعينة.
 المتغيرات الوصفية للمتغيرات التابعة والمستقلة (1جدول )

 البيان
العائد على 

 الأصول

العائد على حقوق 

 الملكية

نسبة 

القروض إلى 

 الودائع

نسبة التدفق 

النقدي 

 التشغيلي

حجم الأرصدة 

النقدية وشبه 

 النقدية

نسبة الدين إلى 

 إجمالي الأصول

 0.919233 22.94561 0.020178 5.101463 4.510903 0.268188 المتوسط

 0.915640 23.05589 0.018888 4.208922 2.378106 0.186158 الوسيط

 0.970827 24.10938 0.059048 14.89410 30.73740 1.322989 الحد الأعلى

 0.883797 20.57101 0.009488 2.280997 6.625401- 0.376528- الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
0.343158 6.928967 2.866806 0.008506 0.802368 0.021116 

إحصائية 

Jarque-

Bera 

12.90048 52.15384 39.08743 175.2934 7.897872 3.852088 

 الاحتمال

Prob-

Value 

0.001580 0.000000 0.000000 0.000000 0.019275 0.145724 

 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 
الجدول السابق القيم الإحصائية الوصفية للمتغيرات التابعة والمستقلة للدراسة ويظهر يوضح 

في هذا الجدول المتوسط والوسيط للعائد على الأصول والعائد على حقوق الملكية التي تمثل المتغيرات 
( 1.222222( )1.122222التابعة في الدراسة والتي كانت ديم المتوسط والوسيط لكل منهما )

 ( على التوالي.1.222212( )4.221912)
للوغاريتم  لىإكانت ديمها بعد تحويلها  شبه النقديةأما في يتعلق بقيم حجم الأصول النقدية و 

  .(12.12229( والوسيط )11.94222في البداية كان المتوسط )
 ( أن دـــيم الاحتماليـــة2فـــي الجـــدول رقـــم ) (Jarque-Bera) نتـــائج اختبـــار وظهـــرت
(Prob) الأصــــول( إجمــــالي المتغيــــرات المســــتقلة والتابعــــة )باســــتثناء نســــبة الــــدين إلــــى  لغالبيــــة

رفـــــص الفرضـــــية ، وهـــــو مـــــا يشـــــير إحصـــــائياً إلـــــى 1.12 قـــــد جـــــاءت أقـــــل مـــــن مســـــتوى المعنويـــــة
ــــع الطبيعــــي ــــع التوزي ــــات لا تتب ــــأن البيان ــــة ب ــــول الفرضــــية البديل ــــة وقب ويعــــزى عــــدم خضــــوع ، العدمي

فـــــــي هـــــــذه الدراســـــــة إلـــــــى الخصوصـــــــية الهيكليـــــــة لعينـــــــة المصـــــــارف  البيانـــــــات للتوزيـــــــع الطبيعـــــــي
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فــــــي التجاريـــــة الليبيــــــة، والتــــــي تشــــــهد تفاوتــــــاً كبيــــــراً فـــــي أحجــــــام أصــــــولها وودائعهــــــا )مثــــــل الفــــــارق 
بـــــين مصـــــرف الجمهوريـــــة والمصـــــارف الأخـــــرى(، فضـــــلًا عـــــن شـــــدة التقلبـــــات والصـــــدمات الحجـــــم 

ر الإشـــــــــارة ميثودولوجيـــــــــاً إلـــــــــى أن (. وتجـــــــــد1122-1122الاقتصــــــــادية خـــــــــلال فتـــــــــرة الدراســـــــــة )
ــــــات  ــــــديرات نمــــــاذج البيان ــــــاءة وجــــــودة تق ــــــى كف ــــــؤثر عل ــــــع الطبيعــــــي لا ي ــــــق شــــــرط التوزي عــــــدم تحق

ــــة ــــى نمــــاذج المســــتخدمة (Panel Data) المقطعيــــة الزمني ، نظــــراً لاعتمــــاد الدراســــة عل
ــــى التعامــــل مــــع البي ــــدرة عل ــــة عاليــــة وق ــــك مرون ــــي تمتل ــــة الت ــــأثيرات العشــــوائية والثابت ــــات غيــــر الت ان

 .المتماثلة دون التأثير على معنوية المعلمات المقدرة
 مصفوفة الارتباط متغيرات الدراسة: .2

توضح هذه المصفوفة مدى الارتباط بين المتغيرات المستقلة بعضها ومدى الارتباط 
 المتغيرات المستقلة بالتابعة.

 ROA( مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والتابعة للنموذج 2جدول )

 المتغيرات
العائد على 

 الأصول

نسبة القروض 

 إلى الودائع

نسبة التدفق 

 النقدي التشغيلي

حجم الأرصدة 

النقدية وشبه 

 النقدية

نسبة الدين إلى 

 إجمالي الأصول

     1 العائد على الأصول

نسبة القروض إلى 

 الودائع
0.696289 1    

نسبة التدفق النقدي 

 التشغيلي
0.332512 0.092340 1   

حجم الأرصدة النقدية 

 وشبه النقدية
-0.258367 -0.570771 -0.150100 1  

نسبة الدين إلى إجمالي 

 الأصول
0.527191 0.705590 0.043638 -0.591528 1 

 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 
وضح الجدول الخاص بمصفوفة الارتباط طبيعة العلاقات التبادلية والارتباطية المتزامنة بين ي

وذلك دون الجزم بوجود  (،ROA)المتغيرات المستقلة للدراسة والمتغير التابع العائد على الأصول
 :علاقات سببية أو أثر خطي، على النحو التالي

  النتـــائج وجـــود ارتبـــاط طـــردي )موجـــب( قـــوي بـــين العائـــد علـــى الأصـــولتظهـــر(ROA) 
؛ حيــــــــــــــــث بلــــــــــــــــغ معامــــــــــــــــل الارتبــــــــــــــــاط (LDR)ونســــــــــــــــبة القــــــــــــــــروض إلــــــــــــــــى الودائــــــــــــــــع

ــــــف الودائــــــع (0.696289)بينهمــــــا ــــــي مســــــتويات توظي ــــــى أن الارتفــــــاع ف ، ممــــــا يشــــــير إل
 .يقترن طردياً بتحسن معدلات العائد على الأصول
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  ة بين العائد على الأصول ونسب ة ارتباطية طردية ضعيفةعلاقكشفت المؤشرات عن وجود
، مما يعكس وجود اقتران (0.332512) التدفق النقدي التشغيلي بقيمة معامل ارتباط بلغت
 .إيجابي محدود بين المتغيرين في الحركة المتزامنة

  ه بين حجم الأرصدة النقدية وشب وجود ارتباط عكسي )سلبي( ضعيفتشير النتائج إلى
، (0.258367-) ؛ حيث بلغت ديمة معامل الارتباط(ROA) ولنقدية والعائد على الأصال

 .وهو ما يبين أن فترات تراكم السيولة العاطلة تقترن طردياً بانخفاض المؤشرات الأولية للر حية
  بين العائد على الأصول علاقة ارتباطية طردية متوسطةوأخيراً، أظهرت المصفوفة وجود 

، مما يعني (0.527191) بمعامل ارتباط قدره (DAR) لى إجمالي الأصولونسبة الدين إ
أن التوسع في الرفع المالي يصاحبه عموماً اتجاه صعودي في معدلات العائد على الأصول 

 .كعلاقة اقتران مؤقتة
 فقط طيةالارتباقوة واتجاه العلاقات وتجدر الإشارة ميثودولوجياً إلى أن هذه القيم تعبر عن 

(Correlation)تائج تحليل بدقة استناداً إلى ن ، بينما سيتم تحديد الأثر السببي الفعلي وحجم التأثير
 .في الفقرات اللاحقة (Panel Data) الانحدار لنماذج البيانات المقطعية الزمنية

 :لتاليعلاقة بين المتغيرات المستقلة فيما بينها فكانت كاالأما 
اط : كانت ديمة معامل الارتببنسية التدفق النقد التشغيلي الودائعنسبة القروض إلى علاقة -1

وجود تأثير، ولكنه ليس قويا مما يعني أن  ضعيفة علاقة إلى( وهي ديمة تشير 0.092340بينهما )
 .لا تؤثر بشكل كبير على نسبة التدفق النقدي التشغيلي نسبة القروض إلى الودائعتغيرات 

يمة معامل كانت د :شبن النقديةبنسبة حجم الأرصدن النقدية و  الودائعنسبة القروض إلى علاقة -2
نسبة القروض إلى أن زيادة  إلىسلبية متوسطة تشير  ( وهي ديمة0.570771-الارتباط بينهما )

 .شبه النقديةترتبط بانخفاض في حجم الأرصدة النقدية و  الودائع
ط : كانت ديمة معامل الارتباالأصول جماليإ إلىبنسبة الدين  نسبة القروض إلى الودائععلاقة -3

رتبط ت نسبة القروض إلى الودائعأن زيادة  إلىإيجابية قوية تشير  ( وهي ديمة0.705590بينهما )
 إجمالي الأصول.  إلىبزيادة في نسبة الدين 
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عامل : كانت ديمة مشبن النقديةعلاقة نسبة تدفق النقد التشغيلي وحجم الأرصدن النقدية و -4
 وجود تأثير ضعيف وهذا يعني إلىضعيفة تشير  ( وهي ديمة سلبية(0.150100-تباط بينهما الار 

 .لا يؤثر بشكل كبير على نسبة تدفق النقد التشغيلي شبه النقديةأن حجم الأرصدة النقدية و 
ل كانت ديمة معامالأصول:  إجمالي إلىعلاقة نسبة التدفق النقدي التشغيلي ونسبة الدين -5

وجود تأثير ضعيف جدا وهذا يعني  إلىوتشير  ( وهي ديمة إيجابية0.043638بينهما )الارتباط 
 مالي الأصول.إج إلىذلك أن نسبة التدفق النقدي التشغيلي لا تؤثر بشكل كبير على نسبة الدين 

عامل : كانت ديمة مالأصول إجمالي إلىونسبة الدين  شبن النقديةعلاقة حجم الأرصدن النقدية و -6
أن زيادة حجم الأرصدة النقدية  إلىسلبية متوسطة تشير  ( وهي ديمة0.591528-الارتباط بينهما )

 إجمالي الأصول.  إلىترتبط بانخفاض في نسبة الدين  شبه النقديةو 
يبين العلاقة ، فهو ROEالعلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع التالي  يوضح الجدول
غيلي وحجم ونسبة التدفق النقدي التش نسبة القروض إلى الودائعو ين  ،الملكية حقوق بين العائد على 
الأصول، وكانت العلاقة بين العائد على  إجمالي إلىونسبة الدين  شبه النقديةالأرصدة النقدية و 
إيجابية  ( ديمة معامل الارتباط بينهما هي0.821424) نسبة القروض إلى الودائعحقوق الملكية و 
 ترتبط بزيادة في عائد حقوق الملكية. نسبة القروض إلى الودائعأن زيادة  إلىقوية وتشير 

( 0.287722أما العلاقة بين العائد على حقوق الملكية ونسبة التدفق النقدي التشغيلي كانت )
وجود تأثير ضعيف، وهذا يعني  إلىتشير  عيفةديمة إيجابية ض ديمة معامل الارتباط بينهما هنا هي

 أن نسبة التدفق النقدي التشغيلي لا تؤثر بشكل كبير على عائد حقوق الملكية. 
به ـشعائد على حقــوق الملكية وحجم الأرصـــدة النقديـة و ـفيما يتعـلق بعلاقة التي تر ط بين الو 
أن زيادة  إلىسلبية متوسطة تشير  هي هما( كانت ديمة معامل الارتباط بين0.433747-) ديةــالنق

ترتبط بانخفاض في عائد حقوق الملكية، أما العلاقة بين العائد  شبه النقديةحجم الأرصدة النقدية و 
(، وديمة معامل الارتباط بينهما 0.691191الأصول ) إجمالي إلىعلى حقوق الملكية ونسبة الدين 

ق إجمالي الأصول ترتبط بزيادة في عائد حقو  إلىالدين أن زيادة نسبة  إلىإيجابية قوية تشير  هي
علاقة بين المتغيرات المستقلة فيما بينها فهي نفس العلاقة المبينة والموضحة في بيانات الالملكية. أما 
 (.1الجدول )
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 ROE( مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والتابعة للنموذج 3جدول )

 المتغيرات
العائد على 

 الملكية حقوق

نسبة القروض 

 إلى الودائع

نسبة التدفق 

 النقدي التشغيلي

حجم الأرصدة 

النقدية وشبه 

 النقدية

نسبة الدين 

إلى إجمالي 

 الأصول

     1 العائد على حقوق الملكية

    1 0.821424 نسبة القروض إلى الودائع

   1 0.092340 0.287722 نسبة التدفق النقدي التشغيلي

النقدية وشبه  حجم الأرصدة

 النقدية
-0.433747 -0.570771 -0.150100 1  

 1 0.591528- 0.043638 0.705590 0.691191 نسبة الدين إلى إجمالي الأصول

 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 
  (Multicollinearity - VIF): ختبار التعدد الخطيا .3

الارتباط المرتفعة بين المتغيرات المستقلة في مصفوفة الارتباط،  ظراً لوجود بعص مؤشراتن
التي قد تؤثر على كفاءة  (Multicollinearity) وللتأكد من عدم وجود مشكلة التعدد الخطي المتعدد
 .(Variance Inflation Factor - VIF) مقدرات النموذج، تم إجراء اختبار معامل تضخم التباين

لجميع المتغيرات المستقلة في  VIF أن ديم (EViews) المستخرجة من برنامجوقد أظهرت النتائج 
وهذا يؤكد  (.2) الدراسة جاءت كلها مؤكدة لسلامة النموذج، حيث سجلت ديماً أقل من الحد الحرج

بشكل قاطع خلو النموذج القياسي من مشكلة التعدد الخطي، مما يمنح الثقة الكاملة في مؤشرات 
 .الانحدار والاعتماد عليها في تعميم النتائجومخرجات تحليل 

 (Hausman Test): ختبار هاوسمانا .4

ونموذج التأثيرات  (Fixed Effects) للمفاضلة المنهجية والقياسية بين نموذج التأثيرات الثابتة
، وتحديد النموذج الأكثر كفاءة وملاءمة لبيانات الدراسة المقطعية (Random Effects) العشوائية
 (Hausman Test) .هاوسمان، تم إجراء اختبار (Panel Data) الزمنية
التي تفيد بملاءمة نموذج  H)0 (تعتمد قاعدة القرار في هذا الاختبار على الفرضية العدميةو 

التي تفيد بملاءمة نموذج التأثيرات الثابتة؛ حيث  H)1 (التأثيرات العشوائية، مقابل الفرضية البديلة
 (.1.12) أكبر من مستوى المعنوية (Prob) ذج العشوائي إذا كانت القيمة الاحتماليةيتم قبول النمو 

 :كما يوضحها الجدول التالي (EViews) وجاءت نتائج الاختبار المستخرجة من برنامج
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 (: نتائج اختبار هاوسمان للمفاضلة بين النماذج القياسية4جدول رقم )

إحصاء اختبار  المتغير التابع

 .Chi-Sq) هاوسمان

Statistic) 
-Chiدرجات الحرية )

Sq. d.f).  القيمة الاحتمالية

(Prob). النموذج الملائم المقبول 

العائد على الأصول 

(ROA) 4.810788 4 0.3073  التأثيرات العشوائية

(Random 

Effects) 
العائد على حقوق 

 4.134550 4 0.3881 (ROEالملكية )
التأثيرات العشوائية 

(Random 

Effects) 
 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 

لكـــــلا النمـــــوذجين  (Prob) يتضـــــح مـــــن نتـــــائج الجـــــدول أعـــــلاه أن القـــــيم الاحتماليـــــة
؛ حيـــــث %2قـــــد جـــــاءت أكبـــــر مـــــن مســـــتوى المعنويـــــة (، و ROEو ROA) المقـــــدرين مؤشـــــري 

ـــــــى قاعـــــــدة القـــــــرار 1.2222( وللنمـــــــوذج الثـــــــاني )1.2122بلغـــــــت للنمـــــــوذج الأول ) (. و نـــــــاءً عل
الفرضـــية البديلـــة، ممـــا يؤكـــد بشـــكل قـــاطع  ونـــرفص )0H (الإحصـــائية، نقبـــل الفرضـــية العدميـــة
النمـــوذج الأكفـــأ والأجـــود لتقـــدير  هـــو (Random Effects) أن نمـــوذج التـــأثيرات العشـــوائية

ريــــــة الليبيــــــة عينــــــة أثــــــر مؤشــــــرات الســــــيولة والهيكــــــل المــــــالي علــــــى الأداء المــــــالي للمصــــــارف التجا
 .الدراسة، وهو ما يتسق أيضاً مع المبررات الهيكلية والاقتصادية الخاصة ببيئة الدراسة

وإلى جانب ما أسفرت عنه النتيجة الإحصائية لاختبار هاوسمان من دعم لنموذج التأثيرات 
في الليبي المصر العشوائية، فإن هذا الاختيار يتسق تماماً مع الواقع الاقتصادي والهيكلي للقطاع 

 :من محورين أساسيين الاختيار أتي هذا(. وي1122-1122خلال فترة الدراسة )
بالرغم من وجود فروق فردية بين المصارف عينة الدراسة  :تجانس البيئة التشغيلية والتنظيمية .2

من حيث الحجم أو طبيعة الملكية )عام وخاص(، إلا أنها جميعاً تعمل تحت مظلة تنظيمية 
وتشريعات متطابقة صادرة عن مصرف ليبيا المركزي )مثل متطلبات الاحتياطي القانوني واحدة 

وقوانين منع المعاملات الر وية(. هذا التجانس يجعل الاختلافات الفردية بين المصارف تتصرف 
 .كمتغيرات عشوائية مقيدة بنفس الهيكل التشغيلي العام

هدت فترة الدراسة أزمات سياسية واقتصادية ش :التعرض المتساوي للصدمات الخارجية الكلية .1
غير نمطية )أزمة سيولة خانقة، انقسام مؤسسي، وقيود حادة على النقد الأجنبي(. هذه الصدمات 
الكلية لم تكن ناتجة عن سياسات داخلية خاصة بكل مصرف على حدة، بل كانت صدمات 

 ما يعزز من فرضية النموذجبيئية عامة أثرت على القطاع بأكمله بشكل متزامن وعشوائي، م
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العشوائي في استيعام الفروق الفردية كجزء من حد الخطأ العشوائي الشامل، ويجعل مقدراته 
 .أكثر كفاءة وأقل تحيزاً في تفسير أثر مؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأداء المالي

 نتائج تحليل الانحدار: .5
ة متغيرين أو أكثر وساعد هذا الأسلوم في تحديد كيفييتم استخدام الانحدار لفهم العلاقة بين 

المالي  داءتأثير متغير في متغير واحد على متغير أخر، ويعد تحليل الانحدار أداة قوية للتنبؤ بالأ
 .واتخاذ القرارات الاستثمارية

 :ROAنموذج أثر رأس المال العامل المقاس بـ  .أ
 :ROAالجدول التالي يعرض بيانات نموذج أثر رأس المال العامل مقاس بـ 

 ROA( بيانات نموذج أثر رأس المال العامل المقاس بـ 5جدول )

 المتغيرات المستقلة

 المتغير التابع )العائد على الأصول(

 نموذج التأثيرات الثابتة

 

 نموذج التأثيرات العشوائية

 

 -13.444.1 43.64316 (a0الحد الثابت )

 β1(LDR) 0.128809 0.084031الودائع نسبة القروض إلى 

 β2(OCFR) 10.17157 12.30154نسبة التدفق النقدي التشغيلي 

حجم الأرصدة النقدية وشبه النقدية 

β3(CNCR) 
-0.073299 0.130961 

 β4(DAR) -0.281427 3.245126نسبة الدين إلى إجمالي الأصول 

 2R 0.667894 0.616356التحديدمعامل 

 2R 0.582189 0.572511معامل التحديد المعدل

F 7.792967 14.05759 

Prob(F-stat) 0.000011 0.000001 

 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 
(، يمكن استنتاج أن نموذج التأثيرات الثابتة يظهر 2بناءً على البيانات المعروضة في الجدول )

( 1.222294أعلى ) ظهرتحديد ال معامل لأنقدرة أفضل في تفسير التباين في العائد على الأصول، 
أن نموذج التأثيرات الثابتة قادر على  إلى(، وهذا يشير 1.222222مقارنة بالنموذج العشوائي )

يرات انات ومن ناحية أخرى، يقدم نموذج التأثيرات العشوائية تأثتفسير نسبة أكبر من التباين في البي
أكبر على بعص المتغيرات، مثل نسبة التدفق النقدي التشغيلي، مما يعني أنه يمكن أن يكون أكثر 

ن نموذج أ إلىتشير  هاوسمانحساسية للتغيرات في هذه المتغيرات ومع ذلك، فإن نتائج اختبار 
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 إلىتشير  (0.3073) ن القيمةلأ وذلكيكون الأكثر ملاءمة في هذه الحالة، التأثيرات العشوائية قد 
 .عدم وجود دليل قوي يدعم استخدام نموذج التأثيرات الثابتة

نه لأبناءً على هذه النتائج، يمكن القول إن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأنسب للدراسة، 
بين القدرة على التفسير وحساسية المتغيرات، و ذلك يكون نموذج أثر رأس المال العامل  يوفر توازناً 
 هو: ROAالمقاس بـ 

 =it ROA2.292222- itCNCR +(12.30154)  itOCFR +(0.084031)  itLDR + 
ϵ +(3.245126)  itDAR + (0.130961) 

 :ROEنموذج أثر رأس المال العامل المقاس بـ  .ب
 :ROEالجدول التالي يعرض بيانات نموذج أثر رأس المال العامل مقاس بـ 

 ROE( بيانات نموذج أثر إدارن راس المال العامل المقاس ب 6جدول )

 المتغيرات المستقلة
 المتغير التابع )العائد على حقوق الملكية(

 نموذج التأثيرات العشوائية نموذج التأثيرات الثابتة

 -54336446 1.534616 (a0الحد الثابت )

 β1(LDR) 2.961373 1.661076 نسبة القروض إلى الودائع 

 β2(OCFR) 180.8742 192.833258نسبة التدفق النقدي التشغيلي 

حجم الأرصدة النقدية وشبه النقدية 

β3(CNCR) 
-4.662130 1.460629 

 β4(DAR) 31333135 97.127240نسبة الدين إلى إجمالي الأصول 

 0.763865 0.791653 التحديد معامل

 0.736878 0.737886 معامل التحديد المعدل

F 14.72375 28.30505 

Prob(F-stat) 0.000000 0.000000 

 (EViews13على مخرجات برنامج ) اا اعتماد الباحثينالمصدر: إعداد 
التأثيرات الثابتة والعشوائية، يتضح أن  يذجو ( لتحليل نتائج نم2بناءً على بيانات الجدول )

نموذج التأثيرات الثابتة يظهر معاملات دالة لاثنين من المتغيرات، بينما نموذج التأثيرات العشوائية 
يظهر معاملات دالة لأر عة متغيرات، بما في ذلك نسبة الدين، ومعامل التحديد في نموذج التأثيرات 

يشير  هاوسمانار اختب نسبة أكبر من التباين في البيانات، ومع ذلك الثابتة أعلى، مما يعني أنه يفسر
يوفر  نهلأأن نموذج التأثيرات العشوائية مقبول بناءً على هذه النتائج، وإنه الأنسب للدراسة،  إلى
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دلالات إحصائية أفضل للعديد من المتغيرات، رغم أن نموذج التأثيرات الثابتة يفسر التباين بشكل 
 هو: ROEك يكون نموذج أثر رأس المال العامل المقاس بـ و ذل، أفضل

 itCNCR+ (192.8333)  itOCFR +(1.661076)  itLDR +130.6515−=itROE
ϵ +(97.12724)  it(1.460629) + DAR 

 اختبار عدم التجانس: .6
 :(ROA)تجانس نموذج  .أ

 
 (ROA)( تجانس نموذج 1شكل )

لفروق توازن ا إلى( يوضح أن البيانات لها متوسط قريب جداً من الصفر، مما يشير 2الشكل )
اويين، وهو نصفين متس إلىحول هذه القيمة، وأن الوسيط يعبر عن النقطة التي تنقسم عندها القيم 

ن وجود تباي إلى، مما يدل على توزيع متوازن. والقيم القصوى والحد الأدنى تشير 1.122222
، وأن الانحراف -1.422242والحد الأدنى  1.211214الحد الأقصى هو  وذلك لأنملحوا، 

ع، التواء التوزي إلىيعكس مدى انتشار الفروق حول المتوسط بالنظر  1.292222المعياري البالغ 
فر من الص (، مما يعني أن التوزيع يميل نحو اليمين، لكنه قريب1.229221نجد أنه إيجابي قليلًا )

 أن التوزيع قريب من الطبيعي.  إلىمما يشير 
 إلى(، تشير 1.222212( واحتمالية )2.211229، مع ديمة )Jarque-Beraاختبار 

. بناءً على ذلك يمكن 1.12أكبر من  نهالأ عدم وجود دليل قوي لرفص فرض التوزيع الطبيعي،
 ضية التجانس في هذا النموذج.القول إن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي، مما يدعم فر 
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 (:ROEتجانس نموذج ) .ب

 
 (ROE( تجانس نموذج )2شكل )

أن الفروق موزعة بشكل متوازن  إلى( يظهر أن المتوسط يساوي صفر، مما يشير 1الشكل )
(، وهذا يعني أن نصف القيم أعلى من هذه القيمة 1.124221حول هذه القيمة، والوسيط كان )

و الحد الأقصى ه لأن، كبيراً  والنصف الآخر أقل. والقيم القصوى والحد الأدنى تعكس تبايناً 
 إلى( يشير 2.221222( وأن الانحراف المعياري )-2.214424( والحد الأدنى )2.222229)

( يدل على أن التوزيع -1.422929مدى انتشار الفروق حول المتوسط. وأن التواء التوزيع عند )
حتمالية ( مع ا2.412294ديمة ) إلى، يشير Jarque-Beraيميل قليلًا نحو اليسار، وأن اختبار 

، مما يعني أنه لا يوجد دليل قوي لرفص فرضية التوزيع 1.12(، وهي أكبر من 1.429422)
الطبيعي. بناءً على هذه البيانات، يمكن القول إن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي، مما يدعم فرضية 

 التجانس في النموذج.
 (:LDR) نسبة القروض إلى الودائعتجانس قيم  .ج

 
 (LDR) نسبة القروض إلى الودائع( تجانس قيم 3شكل )

( وهذا يشير 4.112911( والوسيط بقيمة )2.212422(، يظهر المتوسط بقيمة )2الشكل )
(، مع احتمالية 29.12242هي ) (Jarque-Bera) أن توزيع البيانات غير متماثل، وأن ديمة إلى

(، مما يدل على وجود دليل قوي لرفص فرضية التوزيع الطبيعي. وأن التواء 1.111111تساوي )
أن البيانات تميل نحو اليمين، بناءً على هذه  إلى(، مما يشير 2.222219التوزيع مرتفع جداً عند )

 .النتائج، يمكن القول إن البيانات لا تتبع التوزيع الطبيعي
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 (:OCFRتجانس قيم نسبة التدفق النقدي التشغيلي ) .د

 
 (OCFR( تجانس قيم نسبة التدفق النقدي التشغيلي )4شكل )
(، وهذا 1.122222( والوسيط بقيمة )1.111222( أن المتوسط بقيمة )4يظهر الشكل )

( مع 222.1924( هي )Jarque-Beraأن توزيع البيانات غير متماثل، وأن ديمة ) إلىيشير 
(، مما يدل على وجود دليل قوي لرفص فرضية التوزيع الطبيعي. 1.111111احتمالية تساوي )

أن البيانات تميل نحو اليمين، بناءً على  إلى(، مما يشير 1.442424التواء التوزيع مرتفع عند )
 هذه النتائج، يمكن القول إن البيانات لا تتبع التوزيع الطبيعي.

 (:CNCR) شبن النقديةقيم حجم الأرصدن النقدية و تجانس  .ه

 
 (CNCR) شبن النقدية( تجانس قيم حجم الأرصدن النقدية و 5شكل )

(، يشير 12.12229( والوسيط بقيمة )11.94222في هذه الشكل يظهر المتوسط بقيمة )
-Jarqueولكنه يميل قليلاً نحو اليسار، وأن ديمة ) ،المتماثلأن توزيع البيانات قريب من التوزيع  إلى

Bera( هي )مما يدل على وجود دليل لرفص فرضية 1.129122( مع احتمالية )2.292221 ،)
ميل البيانات نحو اليسار، بناءً  إلى( يشير 1.922122-التوزيع الطبيعي، وأن التواء التوزيع عند )
 لا تتبع التوزيع الطبيعي بشكل كامل.على هذه النتائج يمكن القول إن البيانات 
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 (:DARالأصول ) إجمالي إلىتجانس قيم نسبة الدين  .و

  
 الأصول إجمالي إلى( تجانس قيم نسبة الدين 6شكل )

(، وهذا يشير 1.922241( والوسيط بقيمة )1.929122( يظهر المتوسط بقيمة )2الشكل )
-Jarqueولكنه يميل قليلاً نحو اليمين، وأن ديمة ) ،المتماثلأن توزيع البيانات قريب من التوزيع  إلى

Bera( هي )مما يدل على عدم وجود دليل قوي 1.242214( مع احتمالية تساوي )2.221122 ،)
ميل البيانات نحو  إلى( يشير 1.222122لرفص فرضية التوزيع الطبيعي، وأن التواء التوزيع عند )

 ل إن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي بشكل جيد. اليمين، بناءً على هذه النتائج، يمكن القو 
 اختبار فرضيات الدراسة: -ثانياا 

 ، وهي: النتائج التالية المتعلقة بالفرضيات الفررية للدراسة استنتاجبناء على التحليل السابق يمكن 
 الفرضية الفرعية الأولى: -

  :H0aمقاساً  المالي داءى الأعل نسبة القروض إلى الودائعلا يوجد أثر ذو دلالة معنوية ل
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)
 H1a: مقاساً  المالي داءعلى الأ نسبة القروض إلى الودائعيوجد أثر ذو دلالة معنوية ل
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)

نســـــــــبة القـــــــــروض إلـــــــــى ( بـــــــــين 0.696289أن ديمـــــــــة الارتبـــــــــاط ) إلـــــــــىأظهـــــــــرت النتـــــــــائج 
ذات علاقـــــة قويـــــة وإيجابيـــــة، كمـــــا أظهـــــرت وجـــــود علاقـــــة إيجابيـــــة ذات دلالـــــة  (ROAو) الودائـــــع

ــــــى الودائــــــعمعنويــــــة بــــــين  ــــــاط ) (ROEو) نســــــبة القــــــروض إل ــــــت ديمــــــة الارتب (، 0.821424وكان
، (ROA)يترتــــــب عليهــــــا زيــــــادة فــــــي  نســــــبة القــــــروض إلــــــى الودائــــــعوهـــــذا يعنــــــي أن زيــــــادة كفــــــاءة 

تحليــــــل الارتبــــــاط، وتــــــم اســــــتخدام تحليــــــل  إلــــــى بالإضــــــافةالمــــــالي للمصــــــارف  داءممــــــا يعكــــــس الأ
ـــــأثير  ـــــيم ت ـــــعالانحـــــدار لتقي ـــــى الودائ ـــــروض إل ـــــى  نســـــبة الق ، ممـــــا أظهـــــر أن (ROEو) (ROA)عل

 هذه المتغير يسهم بشكل ملحوا في تحسين ر حية المصارف التجارية الليبية.
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نســـــبة و نـــــاءً علـــــى هـــــذه البيانـــــات، يمكـــــن أن اســـــتنتاج أن هنـــــاك أثـــــرا ذو دلالـــــة معنويـــــة ل 
ــــع ــــى الودائ ــــروض إل ــــة الليبيــــة،  الق ــــة المصــــارف التجاري ــــهعلــــى ر حي ــــص الفرضــــية  وعلي ــــم رف ت

 الصفرية وقبول الفرضية البديلة.
 الفرضية الفرعية الثانية: -

 H0bقاساً م المالي داءلنقدي التشغيلي على الأ: لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة التدفق ا
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)
 H1bساً مقا المالي داء: يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأ
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)

 التدفق النقدي التشغيلي ( بين نسبة1.221221أظهرت نتائج الدراسة أن ديمة الارتباط )
لة وجود علاقة إيجابية ذات دلا ايضاً  أظهرتو ولكنها ضعيفة،  ،إيجابيةعلاقة  إلىتشير  (ROAو)

(، وتم 0.287722وكانت ديمة الارتباط )( ROE)ومعنوية بين نسبة التدفق النقدي التشغيلي 
، مما (ROE)و (ROA)استخدام تحليل الانحدار لتقييم تأثير نسبة التدفق النقدي التشغيلي على 

 .المالي للمصارف التجارية الليبية داءأظهر أن هذه المتغير يسهم بشكل ملحوا في تحسين الأ
لمصارف المالي ل داءوهذا يعني أن التأثير المحتمل لنسبة التدفق النقدي التشغيلي على الأ 

ليس قويا بما فيه الكفاية للدلالة على تأثير معنوي لذلك تم قبول الفرضية الصفرية ورفص الفرضية 
سوف يتم رفص  وعليه (ROE)نسبة ال، ووجود تأثير معنوي ذو دالة ب(ROA)نسبة الالبديلة ب

 الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.
 الفرضية الفرعية الثالثة:   -

 H0c  رأس المال العامل المقاس بحجم الأرصدة النقدية  إدارة: لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لأثر
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAمقاساً بـ) المالي داءوشبه النقدية على الأ

 H1c  رأس المال العامل المقاس بحجم الأرصدة النقدية  إدارة: يوجد أثر ذو دلالة معنوية لأثر
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAمقاساً بـ) المالي داءوشبه النقدية على الأ

وجود علاقة سلبية بين حجم  إلى( -1.122222أن ديمة الارتباط ) إلىأظهرت نتائج الدراسة 
علاقة سلبية بين حجم الأرصدة النقدية ، كما أظهرت وجود (ROAو) شبه النقديةالأرصدة النقدية و 

 (.-1.422242ديمة الارتباط )و ، (ROEو) شبه النقديةو 
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( ROA) إجمالي الأصول على إلىأظهرت نتائج تحليل الانحدار أن تأثير نسبة الدين  وكذلك
ذلك، لم يظهر تحليل الانحدار أي علاقة معنوية بين نسبة الدين  إلىكان غير معنوي، بالإضافة 

الدلالة الإحصائية، مما يعني أن نسبة  إلىالنتائج كانت مشابهة من حيث الافتقار  لأن(، ROE)و
ذا المالي للمصارف التجارية الليبية، وه داءإجمالي الأصول لا تؤثر بشكل معنوي على الأ إلىالدين 

ف التجارية مصار المالي لل داءعلى الأ يؤثر سلباً  شبه النقديةيعني أن زيادة حجم الأرصدة النقدية و 
 سوف يتم رفص الفرضية البديلة وقبول الفرضية الصفرية. وعليهالليبية، 
 الفرضية الفرعية الرابعة: -

 H0d  اساً مق المالي داءالأصول على الأ إجمالي إلى: لا يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة الدين
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)
 H1d  مقاساً  المالي داءالأصول على الأ إجمالي إلى: يوجد أثر ذو دلالة معنوية لنسبة الدين 
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)

الأصول  إجمالي إلى( بين نسبة الدين 1.212292أظهرت نتائج الدراسة أن ديمة الارتباط )
 إجمالي لىإوجود علاقة إيجابية قوية بين نسبة الدين  إلىالمالي للمصارف التجارية الليبية  داءوالأ

 إلى( بين نسبة الدين 1.292292، كما أظهرت نتائج الدراسة أن ديمة الارتباط )(ROAو)الأصول 
ة وجود علاقة إيجابية قوية بين نسب إلىالمالي للمصارف التجارية الليبية  داءالأصول والأ إجمالي
، وأظهر نتائج تحليل الانحدار وجود علاقة إيجابية لمعامل (ROEو)الأصول  إجمالي إلىالدين 

الانحدار، ولكن بما أن العلاقة ليست ذات دلالة معنوية، و ناءً على هذه العلاقة سوف يتم رفص 
 الفرضية البديلة وقبول الفرضية الصفرية.

 الفرضية الرئيسية:
 الفرضية الرئيسة التي تن  على:بناء على ما تم التوصل إليه من الفرضيات الفررية فإن 

 : H0 اساً مق المالي داءلا يوجد لثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأ
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)
 : H1 اً مقاس المالي داءيوجد لثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأ
 للمصارف التجارية الليبية. (ROEوROAبـ)
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بيانات مصفوفة الارتباط، وجود ارتباطات إيجابية بين  إلى أظهرت نتائج الدراسة، استناداً 
 إجمالي لىإونسبة التدفق النقدي التشغيلي ونسبة الدين  نسبة القروض إلى الودائعالمتغيرات المستقلة )

أن تحسين رأس المال العامل يمكن هذه الارتباطات تدل على و  ،(ROE) و (ROA) الأصول( و
 المالي للمصارف. داءتحسين الأ إلىأن يؤدي 

 نسبة القروض إلى الودائععلاوة على ذلك، كان تحليل الانحدار ذو دلالة معنوية لكل من 
 رضية الصفريةإمكانية رفص الف إلىونسبة التدفق النقدي التشغيلي، و ما أن العلاقة قوية، فهذا يشير 

(H₀)  هاتين الحالتين، بينما تقبل الفرضية الصفرية في الحالتين الأخريين. في 
لمالي ا داءلذلك كان هناك أثرا ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل التمويلي على الأ

سبة القروض إلى نللمصارف التجارية الليبية، وعليه ترفص الفرضية الصفرية وتقبل الفرضية البديلة ل
دة ة التدفق النقدي التشغيلي، بينما ستقبل الفرضية الصفرية وترفص البديلة لحجم الأرصونسب الودائع

 الأصول. إجمالي إلىالنقدية والشبه نقدية ونسبة الدين 
 النتائج والتوصيات-2
 :نتائج الدراسة 

ئج، العديد من النتا إلىمن خلال الإجابة على أسئلة واختبار فرضيات الدراسة، تم التوصل 
 والخروج بمجموعة من التوصيات، وعلى ضوء هذا فإن نتائج الدراسة هي: 

 نتائج الفرضيات الفرعية: -أولا
ارية المالي للمصارف التج داءوالأ نسبة القروض إلى الودائعيوجد أثر ذو دلالة معنوية بين   .2

 الليبية.
ارف التجارية المالي للمص داءالنقدي التشغيلي والأيوجد أثر ذو دلالة معنوية بين نسبة التدفق  .1

 الليبية.
لمصارف المالي ل داءوالأ شبه النقديةلا يوجد أثر ذو دلالة معنوية بين حجم الأرصدة النقدية و  .2

 التجارية الليبية.
رف المالي للمصا داءالأصول والأ إجمالي إلىلا يوجد أثر ذو دلالة معنوية بين نسبة الدين  .4

 الليبية.التجارية 
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 نتائج الفرضية الرئيسة: -ثانيا
المالي للمصارف  داءهناك أثر ذو دلالة معنوية لمؤشرات السيولة والهيكل المالي على الأ
 بة القروض إلى الودائعنسالتجارية الليبية، وعليه تم رفص الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة ل

ونسبة التدفق النقدي التشغيلي، بينما تم قبول الفرضية الصفرية ورفص البديلة لحجم الأرصدة النقدية 
 الأصول. إجمالي إلىوالشبه نقدية ونسبة الدين 

وقد يرجع وجود أثر ذو دلالة معنوية بين نسبة القروض إلى الودائع والأداء المالي للمصارف  -ثالثا
 عوامل منها:التجارية الليبية إلى عدة 

 طبيعة البيئة التشغيلية للمصارف الليبية بشكل عام والنظام المالي المعمول به في ليبيا. -
 الكفاءة التشغيلية للمصارف التجارية الليبية. -
 المالي للمصارف التجارية الليبية. داءإدارة المخاطر بشكل يعكس الأ -
مجموعة من القرارات صادرة عن مصرف ليبيا المركزي والجهات التشريعية خلال الفترة  هناك -رابعا
( التي قد يكون لها تأثير مباشر على نسبة القروض إلى الودائع وعلاقته بالأداء 1122-1122)

 المالي للمصارف التجارية الليبية ومنها:
 قرارات المصرف المركزي الليبي: -2

 تعديل نسب الاحتياطي النقدي للمصارف التجارية. :1121لسنة  42القرار رقم  -
 : تخفيص سعر الصرف الرسمي للدينار الليبي.1122لسنة  12القرار رقم  -
 : زيادة متطلبات رأس المال الأدنى للمصارف.1122لسنة  22القرار رقم  -
 قرارات المؤتمر الوطني العام الليبي: -1

 صارف والنقد.: إصدار قانون جديد للم1122لسنة  2القانون رقم  -
 : التفسير الاقتصادي لأثر التدفقات النقدية التشغيلية على الأدا  المالي -خامساا 

أما فيما يتعلق بوجود أثر ذو دلالة معنوية بين نسبة التدفق النقدي التشغيلي والأداء المالي للمصارف 
ات الاقتصاد صدمإن هذا يعكس خصوصية القطاع المصرفي الليبي وتكيفه مع فالتجارية الليبية 

(. فقد اتسمت هذه الفترة بأزمة سيولة نقدية خانقة، وانعدام 1122-1122الكلي خلال فترة الدراسة )
ثقة المودعين مما أدى إلى اكتناز النقد خارج القطاع المصرفي، وتوقف شبه كامل لعمليات الإقراض 

ويات عالية من التدفقات المعقد، استطاعت المصارف التي حققت مست الوضعفي هذا  .التقليدي
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النقدية التشغيلية الحفاا على ر حيتها من خلال التحول نحو )الأنشطة غير التمويلية(، وتحديداً 
الاعتماد على إيرادات العمولات الناتجة عن الاعتمادات المستندية، وعمليات النقد الأجنبي، والتوسع 

النقدية  لنقد الورقي. و التالي، لم تكن التدفقاتفي تقديم خدمات الدفع الإلكتروني كبديل إجباري عن ا
التشغيلية هنا مجرد مؤشر سيولة روتيني، بل كانت تعكس "المرونة التشغيلية" والقدرة الحقيقية 
للمصرف على توليد النقد من عمليات تشغيلية بديلة في بيئة اقتصادية تعاني من شح السيولة، مما 

 .هذا المتغير وكل من العائد على الأصول وحقوق الملكيةيفسر الارتباط القوي والحيوي بين 
 :توصيات الدارسة 

بناءً على النتائج الإحصائية والتفسيرات الاقتصادية التي توصلت إليها الدراسة، يوصي 
 :الباحثان بما يلي

على إدارة المصارف التجارية الليبية ومصرف ليبيا المركزي  :تطوير مؤشرات قياس السيولة .2
نسبة ) عتماد فقط على المؤشرات التقليدية الساكنة للسيولة، والتركيز بدلًا من ذلك علىعدم الا

كأداة ديناميكية استبادية للتنبؤ بالقدرة على توليد النقدية، بعد أن أثبتت  (التدفق النقدي التشغيلي
 .الدراسة أثرها الإيجابي المعنوي على الأداء المالي خلال فترات شح السيولة

ضرورة توسع المصارف التجارية في تنويع : نحو الأنشطة والخدمات غير التمويلية التحول .1
مصادر إيراداتها من خلال الاستثمار في البنية التحتية للمدفوعات الإلكترونية وتطوير عمولات 
الخدمات المصرفية والاعتمادات المستندية، كبديل تشغيلي مرن يعوض تراجع ر حية الأنشطة 

 .التقليدية في أوقات الأزمات الكلية الائتمانية
إعادة النظر في سياسات الهيكل المالي عبر الموازنة الدديقة  :ترشيد الهيكل المالي والرفع المالي .2

، والعمل على ابتكار أدوات (DARمؤشر) في الاعتماد على الودائع كمصدر أساسي للتمويل
يرة الأموال دون تضخيم الالتزامات قص تمويلية إسلامية مستحدثة )مثل الصكوك( لتنويع مصادر

 .الأجل المهددة للاستقرار المالي
بشكل دوري  الضغطاختبارات من خلال  تفعيل لليات الرقابة الداخلية :تفعيل دور إدارن المخاطر .4

للتأكد من قدرة النماذج الإحصائية للمصارف على الصمود أمام التداخل الخطي للصدمات 
 .الكلية الخارجية
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 :قائمة المراجع
 المراجع العربية: -أولاا 
دياس كفاءة إدارة رأس المال  .(1122). ، علا، ودغيم، ميثموالموسوي ، الأعاجيبي، عقيل دخيل -2

وتأثيرها على سيولة المصارف التجارية الخاصة: دراسة تطبيقية  III وفق متطلبات لجنة بازل
 .44، ع 4الإدارية والاقتصادية، م في مصرف الائتمان العراقي، مجلة تكريت للعلوم 

(. تحديد النسبة المثلى للسيولة في المصارف التجارية العرادية 1122) .مام، صلاح الدينالإ -1
: بحث تطبيقي لعينة من المصارف التجارية العرادية. مجلة دراسات 1122-1112للمدة 

 .2، ع2الاقتصاد والأعمال، م 
إدارة رأس المـــــــــال العامـــــــــل علـــــــــى الأداء المـــــــــالي أثـــــــــر  .(1122) .الســـــــــليمان، عبـــــــــد العزيـــــــــز -2

كليــــة إدارة الأعمــــال، جامعــــة الملــــك   للمصــــارف التجاريــــة فــــي المملكــــة العر يــــة الســــعودية.
 المملكة العر ية السعودية.  ،سعود
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